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Yapilan Agtklama Ertelenmis Bir Agiklama mi? : Hayir
- o . Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.'nin Sirketimizi "devir almas1" suretiyle birlesilmesi
Ozet Bilgi N 7 e
isleminin devamina karar verilmistir.
ACIKLAMA:

Sirketimizin, tim aktif ve pasifinin bir biitlin halinde Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. tarafindan "devir alinmasi" suretiyle, Hiirriyet
Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. biinyesinde birlegiimesi isleminin devamina karar verilmistir.

Yonetim Kurulumuz bugiin (18.09.2015);

Yénetim Kurulumuz'un 10.04.2015 tarih ve 2015/11 sayili Karar’'nin konusunu olusturan "Birlesme islemi"nde, s6z konusu Yénetim Kurulu
Karari geregince "Birlesme Islemi"ne ve 'Duyuru Metni'ne onay verilmesi talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK")'na 16.04.2015 tarihinde
basvuruda bulunuldugu; takiben SPK'nun "Birlesme Islemi"ne taraf ve SPK'na ilgili bagvuruyu yapan Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik
A.S.'ye muhatap 02.06.2015 tarih ve 29833736-105.01.03.01-E.5473 sayili yazisi ile SPK'nun 01.06.2015 tarih ve 14/673 sayili
toplantisinda, Sirketimiz ve Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. nezdinde SPK tarafindan ydriittilmekte olan incelemenin
sonuglandirimasini takiben, yeni bir basvuru yapilmasi durumunda degerlendirilmek {izere, mezkur "Birlesme islemi"nde 'Duyuru Metni'ne
onay verilmesi ile ilgili talebin bu asamada islemden kaldirildigi ("Islemden Kaldirma"); bu gelisme ile ilgili olarak, SPK'nun 01.06.2015 tarih
ve 2015/14 sayili Haftalik Biilteni ve Sirketimiz'in Kamuyu Aydinlatma Platformu ("KAP")'nda yer alan 02.06.2015 tarihli Ozel Durum
Aciklamasi ("ODA") vasitastyla kamuoyunun bilgilendirildigi; son olarak SPK'nun "Birlesme Islemi"ne taraf Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik
A.S.'ye muhatap 27.08.2015 tarih ve 29833736-105.01.03.01-E.9176 sayili yazisi ile Sirketimiz ve Hiirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.
nezdinde SPK tarafindan yiritiilmekte olan incelemenin sonuglandirildigi ve mezkur "Birlesme islemi” ile ilgili yeni bir bagvurunun SPK'na
iletiimesi durumunda "Birlesme Islemi"nde 'Duyuru Metni'ne onay verilmesi ile ilgili talebin tekrar degerlendirmeye alinabileceginin ifade
edildigi, gorilerek;

1. Genel Kurulumuz'un onayina tabi olmak tizere; Sirketimiz'in, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK")'nun 134 ve devami ilgili maddeleri;
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ("KVK")'nun 19 ve 20'nci maddeleri ile isbu Yonetim Kurulu Karari'nin konusunu olusturan isleme taraf
her iki Sirket'in de 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn.")'na tabi Sirketler olmasi ve paylarinin Borsa Istanbul A.S. ("Borsa")'de
halka arz edilmis ve islem goériiyor olmasi nedeniyle SPKn.'nun 23 ve 24'lincii maddeleri ile ilgili sair hiikimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu
("SPK")'nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayill Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirirliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan SPK'nin II-23.2.a Teblidi ile degisik)"Birlesme ve Bolinme Tebligi (II-23.2)" ve SPK'nun 24.12.2013 tarih ve 28861
sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige giren (27.02.2015 tarih ve 29280 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPK'nin II-23.1.a Tebligi
ile degisik) "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.1)" ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri dahilinde,
tum aktif ve pasifinin bir bitiin halinde Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S. tarafindan "devir alinmasi" suretiyle, Hirriyet Gazetecilik ve
MatbaacilikA.S. biinyesinde birlesilmesi ("Birlesme islemi") ile ilgili islemlerin tekrar baslatimasina;

2. Tlgili Mevzuat kapsaminda, "Birlesme Islemi"ne iliskin olarak yapilacak hesaplamalarda, hem "devrolan" sifatiyla Sirketimiz ve hem de
"devralan" sifatiyla Hurriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.'nin, SPKn.'na tabi Sirketler olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arz edilmis ve
islem gériiyor olmasi nedeniyle, SPK'nun "Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1)" kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na uygun
olarak hazirlanan; sunum esaslari SPK'nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili Karar ile belirlenip yine SPK'nun 07.06.2013 tarih ve 2013/19
sayili Haftalik Bilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gegmis, bir 6nceki donem ile karsilastirmali ve SPK'nun "Birlesme ve Bolinme
Tebligi (II-23-2)"nin "Birlesme ve Bdliinme Islemlerinde Esas Alinacak Finansal Tablolar" basligini tastyan 6'nci maddesi hiikmii geregince,
01.06.2015-30.06.2015ara hesap dénemine ait konsolide finansal raporunda yer alan finansal tablolarin ve dipnotlarinin esas
alinmasina;"Birlesme Islemi’nin onaylanacadi genel kurul toplantisinda ayri bir giindem maddesi olarak 01.06.2015-30.06.2015 ara hesap
doénemine ait konsolide finansal tablolarin TTK'nun ilgili maddeleri uyarinca ortaklarin onayina sunulmasina,



3. Mezkur "Birlesme Islemi"nde; "birlesme orani"nin, "degistirme orani"nin ve bunlarla uyumlu bir sekilde birlesme islemi nedeniyle
devralan sifatiyla Hirriyet Gazetecilik ve Matbaacilik A.S.'de yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye

1. artinmi sonucunda Hiirriyet Gazetecilik ve MatbaacilikA.S. tarafindan ihrag edilecek paylardan Sirketimiz pay sahiplerine tahsis edilecek
pay adetlerinin, ilgili mevzuat hikkiimlerine uygun, adil ve makul bir yaklasimla ve higbir tereddiit olusturmayacak sekilde tespitinde, her iki
Sirket'in deSPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arzedilmis ve islem gériiyor olmasi nedeniyle, séz konusu hesaplamalarda
SPK'nin "Birlesme ve Bolinme Tebligi (I1I-23.2)"nin "Uzman Kurulus Goriisi" baslidini tastyan 7'nci maddesi hilkiimlerine uygun olarak
hazirlanacak "Uzman Kurulug Raporu"nun esas alinmasina; "Birlesme Islemi" kapsaminda hazirlanacak "Birlesme Sézlesmesi" ve "Duyuru
Metni" ile sair raporlarda da séz konusu Uzman Kurulus Raporu'nun esas alinmasina; bu cercevede, "Islemden Kaldirma"ya konu bagvuru
kapsaminda daha &nce SPK'ya iletilmis olan ve 24.04.2015 tarihli ODA ekinde KAP'nda agiklanan 24.04.2015 tarihli Uzman Kurulus
Raporu'nun yeniden hazirlanarak SPK'na tekrar iletiimesinin saglanmasina,

4. Sirketimiz'in SPKn.'na tabi olmasi ve paylarinin Borsa'da halka arzedilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle; SPKn.'nun "Ayriima Hakki"
basligini tagiyan 24'iincii maddesi ve SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.1)"nin
"Ayrilma Hakkinin Kullanimi™ baghigini tagtyan 9'uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, isbu "Birlesme Islemi"nin onaylanacadi genel kurul
toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahiplerimizin veya temsilcilerinin,
paylarini Sirketimize satarak ortakliktan ayriima hakkina sahip olduklari hususunda, "Islemden Kaldirma"ya konu bagvuru kapsaminda daha
Once Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin kamuyu aydinlatma yikiimliliklerine uygun olarak KAP vasitasiyla bilgilendirilmis olduklari gorilmekle
birlikte, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin kamuyu aydinlatma yukimliiliklerine uygun olarak, KAP'nda tekraren bilgilendiriimelerine,

5. Yukarida 4'incli maddede belirtilen "ayrilma hakki"nin kullaniimasinda; SPKn.'nun "Ayrilma Hakki" basligini tagiyan 24'lnct maddesi ve
SPK'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I11-23.1)"nin "Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat" baghigini
taglyan 10'uncu maddesi hiikiimleri dahilinde, Sirketimiz'in 1 Tiirk Lirasi itibari dederli beher payi igin "ayrilma hakki kullanim
fiyati"nin;SPK'nun "Onemli Nitelikteki islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi(II-23.1)"nin "Ayrilma Hakki Kullanim Fiyat"
basligini tagiyan 10'uncu maddesinin 5'inci fikras hilkmii geregince, "Islemden Kaldirma"ya iliskin ODA tarihi olan 02.06.2015 tarihinden,
isbu Yonetim Kurulu Karar tarihine kadar "bir yil"dan daha az bir stire gegmis oldugu dikkate alinarak, 10.04.2015 tarihinde KAP'nda
yayimlanan"ayrilma hakki kullanim fiyati"nda herhangi bir degisiklik yapiimamasina ve "Birlesme Islemi"nin ilk defa 10.04.2015 tarih ve
2015/11 sayili Yonetim Kurulu Kararimiz'a bagl olarak, séz konusu Yonetim Kurulu Karari'miz ile ayni tarihte ve 10.04.2015 tarihinde
kamuya agiklandigi dikkate alinarak, "ayrilma hakki kullanim fiyati"ninséz konusu Yoénetim Kurulu Karar tarihi haric olmak tizere, 10.04.2015
tarihinden 6nceki otuz giin icinde Borsa'da olusan ve Borsa Gunliik Biiltenleri vasitasiyla ilan edilen "glnliik agirlikh ortalama fiyatlarin
("GAOF"), Sirketimizin 10.04.2015 tarihinde gergeklesen 2014 hesap donemine ait temettli édemesi dikkate alinmak suretiyle geriye déniik
diizeltilmesi sonrasinda olusan diizeltilmis glnliik agirlikhi ortalama fiyatlarin ("GAOF") aritmetik ortalamasi" alinarak hesaplanan 1,18 Tiirk
Lirasiolarak belirlenmesine,

6. Ayrilma hakkinin kullanimi ile ilgili olarak;

a. SPK'nun "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (II-23.1)"nin "Ayrilma Hakkinin Kullanimi"
bashdini taglyan 9'uncu maddesinin 5'inci fikrasi hiikiimleri dahilinde; Yonetim Kurulumuz tarafindan, "ayriima hakki"ndan yararlanmak
isteyen "paylar"in ("oy haklari"nin) tutarinin "gikarilmis sermaye"mize orani ve/veya "ayrilma hakki" kullanimlari sonucunda, Sirketimiz'in
katlanmak zorunda kalabilecegi "toplam maliyet” ile ilgili olarak "Gst sinir" getirilebilmesine;

) b. "Ust sinir" getirilmesi halinde, séz konusu sinirlamalar ile birlikte, varsa "Birlesme islemi"ne iliskin diger sartlarin da "Birlesme
Islemi"nin onaya sunulacagi genel kurul toplantisi giindeminde yer almasina ve pay sahiplerinin onayina sunulmasina;

c. Yukarida 6/a'da konu edilen sinirlar agildigi takdirde ve/veya varsa "Birlesme Islemi"ne iliskin yukarida 6/b'de belirtilen diger
sartlarin gergeklesmemesi durumunda,"Birlesme Islemi"nden vazgegilebilecedi hususunun, "Birlesme Islemi"nin onaya sunulacagi genel
kurul toplantisi glindem maddesinden hemen sonra gelmek Uizere ayri bir glindem maddesi olarak genel kurul toplantisi glindemine
alinmasina ve pay sahiplerinin onayina sunulmasina,

d. Bu maddede bahsi gegen sinirlamalar ve/veya diger sartlar hakkinda, "Birlesme islemi"nin gériisiilecedi genel kurul toplantisina
iliskin glindemin ilanindan &nce ve her hallikarda bu konularda Yonetim Kurulu Karari alindiginda derhal, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nin
kamuyu aydinlatma ylkimliliiklerine uygun olarak, KAP'nda kamuya agiklama yapilmasina ve s6z konusu sinirlamalar hakkinda pay
sahiplerinin bilgilendiriimesine,

7. SPK'nun "Birlesme ve Bolinme Tebligi (11-23.2)" hiikimlerine uygun olarak, anilan Tebli§ ekinde (EK/1) listelenen gerekli bilgi ve
belgelerden, "Islemden Kaldirma" neticesinde yeniden hazirlanmasi gerekli olanlarin tamamlanarak SPK'na iletilmesi ve "Birlesme Islemi"nde
'Duyuru Metni'ne onay verilmesi talebiyle tekraren SPK'na ve gerekmesi halinde diger resmi kuruluslara basvuruda bulunulmasina,

8. Gerekli is ve islemlerin ifasi, gerekli izinlerin temini ile ayrica Uzman Kurulus Raporu'nu hazirlayacak kurulusun segimi ve gorevlendiriimesi
hususlarinda Sirket yonetiminin yetkili ve gorevli kilinmasina,

oybirligi ile karar vermistir.

Saygilarimizla,

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yirirliikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun
oldugunu, bu konuda/konularda tarafimiza ulagan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize



uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim gabalari gdsterdigimizi ve yapilan bu
aciklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.



