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ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI BASKANLIGI’ NA
ISTANBUL

Aciklanacak Ozel Durum

Daha énce de kamuya agikladigimiz lizere, “isletme Birlesmeleri” basligini tagiyan 3 nolu Uluslararasi
Finansal Raporlama Standardi kapsaminda, satin alma islemini takiben yeni ve glincel bir degerleme
raporu hazirlanmasi ihtiyaci bulunmakta olup; bu siirecin bir pargasi olarak hazirlanan degerleme
calismasi SPK'ya iletilmistir. S6z konusu degerleme ¢alismasinda yer verilen “temel senaryo”ya gore;
binyesinde, Vatan Gazetesinin isim ve imtiyaz hakkina sahip Bagimsiz Gazeteciler Yayincilik A.S. ile
ticari web sitelerine ve markalara sahip Kemer Yayincilik Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.yi
barindiran, Kemer Yayincilik ve Gazetecilik A.$.’nin, operasyonlarinin degeri 91,8 milyon Usd ve “net
kredi pozisyonu” disuldikten sonraki 6z kaynak degeri ise 29,1 milyon Usd olarak hesaplanmaktadir.
Bu degerin tahmin edilmesinde, 10 Mart 2008 tarihli Rekabet Kurulu kararinin etkileri; Vatan
Gazetesi’'nin pazardaki konumunun degismeyecegi varsayimi ve web sitelerinin bugiin ulasti§i deger
dikkate alinmistir. S6z konusu galismada ayrica, oniimizdeki donemlerde, yazili basin sektorinin
reklam pazarindaki ve Vatan Gazetesi'nin bu pazardaki payinin artabilecegi/azalabilecegi
varsayimlarina bagli olarak duyarlilik analizlerine de yer verilmistir.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Kurul’un Seri: VIII, No: 39 sayili tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgilerin tam olarak yansittigini bilgilerin defter kayit ve belgelerimize
uygun oldugunu, konu ile ilgili bilgilerin tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tiim ¢abalart gosterdigimizi
ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.
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